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CLAUSULAS PARTICULARES

Entre Delta Asset Management S.A. y Banco Comafi. Se ha convenido el siguiente

Reglamento:

FUNCION DEL REGLAMENTO. ElI REGLAMENTO DE GESTION (en adelante, el
"REGLAMENTOQ") regula las relaciones contractualegre la SOCIEDAD GERENTE (en
adelante, la "GERENTE" o el "ADMINISTRADOR"), la €SIEDAD DEPOSITARIA (en
adelante, la "DEPOSITARIA" 0 el "CUSTODIO") y lodJOTAPARTISTAS, y se integra por
las CLAUSULAS PARTICULARES que se exponen a coradian y por las CLAUSULAS
GENERALES establecidas en el articulo 19 del Capltdel Titulo V de las presentes Normas
de la COMISION NACIONAL DE VALORES. El texto compte y actualizado de las
CLAUSULAS GENERALES se encuentra en forma permamentdisposicion del publico
inversor en el Sitio Web de la COMISION NACIONAL DEALORES en www.cnv.gov.ar, y
en los locales o medios afectados a la atenciépidrico inversor del ADMINISTRADOR y el
CUSTODIO.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAUSULAS
PARTICULARES es incluir cuestiones no tratadas a1 CLAUSULAS GENERALES pero

dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGL AMENTO. Las
CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO que se expona continuacion, podran
modificarse en todas sus partes mediante el acaieiddaDMINISTRADOR y el CUSTODIO,
sin que sea requerido el consentimiento de los CARBRRTISTAS. Toda modificacion debera
ser previamente aprobada por la COMISION NACIONAE BALORES. Cuando la reforma
tenga por objeto modificar sustancialmente la jgalitde inversiones o los ACTIVOS
AUTORIZADOS en el Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTULARES o aumentar el tope de
honorarios y gastos o las comisiones previstas leCapitulo 7 de las CLAUSULAS
PARTICULARES, establecidas de conformidad a lo ukso en el articulo 13 inc. c) de la Ley
N° 24.083 deberan aplicar las siguientes reglasidlise cobrard a los CUOTAPARTISTAS
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durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos désgeiblicacion de la reforma, la comisién
de rescate que pudiere corresponder segin lo fwresrs el Capitulo 7, Seccién 6, de las
CLAUSULAS PARTICULARES; v (ii) las modificacionespeobadas por la CNV no seran
aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) diasdmsrdesde la publicacion del texto de la
adenda aprobado, a través del acceso "Reglamen@esion” de la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA, y del aviso correspondienter el acceso "Hecho Relevante".
La reforma de otros aspectos de las CLAUSULAS PARIIARES del REGLAMENTO estara
sujeta a las formalidades establecidas en el brticduide la Ley N° 24.083, siendo oponible a
terceros a los CINCO (5) dias habiles de la putiicadel texto de la adenda aprobado, a través
del acceso "Reglamento de Gestion" de la AUTOPISDE LA INFORMACION

FINANCIERA, y del aviso correspondiente por el acéHecho Relevante”.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAME NTO. Las
CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO sélo podran seodificadas por la CNV.
Las modificaciones que realice la CNV al texto ds CLAUSULAS GENERALES se
consideraran incorporadas en forma automatica pleleo derecho al mismo a partir de la
entrada en vigencia de la Resolucion aprobatoni@alo que la CNV introduzca modificaciones
al texto de las CLAUSULAS GENERALES, la GERENTE g DEPOSITARIA deberan
informar las modificaciones ocurridas realizanda pablicacion por DOS (2) dias en un diario
de amplia difusion en la jurisdiccion de la GERENyTEa DEPOSITARIA. Esta obligacion se
tendra por cumplida con la publicacion que a telestos realice la CAMARA ARGENTINA
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION representacion dg asociadas por DOS (2) dias
en un diario de amplia difusién en la jurisdiccdizla GERENTE y la DEPOSITARIA.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la lectura y
comprension del REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICURKS refieren en el
encabezamiento de cada uno de sus capitulos alloagirrespondiente de las CLAUSULAS
GENERALES, incorporandose capitulos especialeslddJSULAS PARTICULARES para
aquellas cuestiones no tratadas especificamenis @LAUSULAS GENERALES.
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CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
1 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA PRELIMINAR”

1. SOCIEDAD GERENTE: la GERENTE del FONDO e®DELTA ASSET
MANAGEMENT S.A., con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad AutonodeBuenos Aires.

2. SOCIEDAD DEPOSITARIA: la DEPOSITARIA del FONDO eBANCO

COMAFI S.A., con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad AuténodeBuenos Aires.

3. EL FONDO: el fondo com(n de inversion €& HEN FONDO COMUN DE
INVERSION ABIERTO PYMES.

CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
2 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “EL FONDO”

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: las inversiones del FONDO se orientan a:

1.1. OBJETIVO DE INVERSION: EIl objetivo primario de la administracion del
FONDO es obtener una apreciacion de su valor patigth obteniendo ingresos corrientes y
ganancias de capital, por la compra y venta de XOH AUTORIZADOS, mediante la

conformacién y administracion de una cartera difieasla de inversiones en instrumentos
financieros y valores negociables de renta variafija destinados al financiamiento de PYMEs,
(“Activos Pymes”) conforme las previsiones del aft.de la Seccién V del Capitulo Il del Titulo

V de las Normas (N.T. 2013 y mod.), incluyendo wedmegociables emitidos por éstas.

1.1.1. El 75% del patrimonio neto del fondo, como minimeberd invertirse en activos
gue compongan el objeto especial de inversion aefegado. Se invertira en valores negociables
emitidos por PYMEs y/o valores negociables emitigos otras entidades cuya emision tenga
como objetivo o finalidad el financiamiento de PYBIF/o instrumentos emitidos por otras
entidades descontados en primer endoso por PYMEseecados autorizados y/o certificados
de obra publica descontados en primer endoso petER¥en mercados autorizados.
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1.1.2. Se consideraran Pymes al exclusivo efecto de aceéd&gimen especial previsto
en el articulo 21 del Capitulo Il del Titulo V desINormas (N.T. 2013 y mod.) a las empresas
gue califiquen como PYME CNV de acuerdo a lo preven la Seccién | del Capitulo VI del
Titulo Il de las Normas (N.T. 2013 y mod.).

1.1.3. Sin perjuicio de lo indicado en el punto 1.1.1 pdEnte, al menos el 75% del
patrimonio neto del FONDO deberé invertirse en ACJ$ AUTORIZADOS de renta fija y/o
variable emitidos en el pais exclusivamente endadda del FONDO.

1.2. POLITICA DE INVERSION: ElI FONDO se constituye con el propésito de
otorgar razonable rentabilidad y liquidez a lagisiones que realicen los CUOTAPARTISTAS,
invirtiendo principalmente en Activos Pymes. La GRE podrd adoptar una politica de
inversiobn mas conservadora o restringida si lo coeweniente, sin desnaturalizar la politica de
inversion fijada para el Fondo y conforme a la rativa de la Comisién Nacional de Valores
sobre el particular vigente, en particular de adoierlo dispuesto por el articulo 20, Capitulo H,
Titulo V de las Normas (N.T. 2013 y mod.) extedada a través de una resolucion de su
directorio comunicada a la CNV. En ese caso podséablecerse limitaciones adicionales a las
previstas en este REGLAMENTO dentro de los limitedos puntos 2.1, 2.2, 2.3y 2.4, las que
cobraran vigencia una vez conformadas por la CNYuplicadas en la Autopista de la
Informacion Financiera. La publicidad de dicha fpcdi de inversidn especifica se realizara en el
domicilio de la GERENTE, en todos los locales dmeitn al publico inversor y en las paginas
de Internet de la GERENTE y de la CNV, contemplaadionismo la recomendacion a los
inversores de consultar dichas péaginas de Intexrles efectos de conocer -en su caso- la

existencia de criterios especificos de inversidngyeventuales variaciones.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: Con las limitaciones generales indicadas en el t@ap2,
Seccion 6de las CLAUSULAS GENERALES, las establecidas ea Ssiccion y las derivadas
de los objetivos y politica de inversion del FONB&erminados en la Seccion 1 de este Capitulo
2 de las CLAUSULAS PARTICULARES, el FONDO puedeéntt, en los porcentajes minimos
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y maximos respecto del patrimonio neto del Fondabéscidos a continuacion, en:
2.1.Hasta un 100% del patrimonio neto del FONDO en:

2.1.1. Valores Negociables emitidos por Pymes, como seioles, obligaciones
negociables, valores representativos de deudartie mazo, pagarés negociables en mercados
autorizados por CNV, cheques de pago diferido rnabtes en mercados autorizados por CNV'y
Facturas de Crédito Electrénicas MiPymes en lgsitérs del Titulo | de la Ley N° 27.440.

2.1.2. Valores Negociables emitidos por otras entidadga emision tenga como objeto
o finalidad el financiamiento de Pymes, como séores fiduciarios (valores representativos de
deuda y/o certificados de participacion), quedaedoluidas las obligaciones negociables

emitidas por entidades financieras.

2.1.3. Instrumentos emitidos por otras entidades descosta&h primer endoso por

Pymes, en Mercados autorizados.

2.1.4. Certificados de Obra Publica, en los términos déwio 217 de la Ley N° 27.440,

descontados en primer endoso por Pymes en Mereatlorszados.
2.1 Hasta un 25%:

2.2.1. Los instrumento mencionados en el punto 2.1 pretedejue no hayan sido

emitidos por Pymes ni destinados al financiamieiet®ymes.
2.2.2. Titulos e Instrumentos emitidos por el Banco Céueda Republica Argentina.

2.2.3. Titulos de deuda publica, emitidos por la Naciés,provincias, municipalidades

y organismos publicos.
2.2.4. Divisas.

2.2. Hasta un 20% en:
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2.3.1. Operaciones colocadoras de pase y caucion.

2.3.2. Depositos a plazo fijo en entidades financierasrasdas por el BCRA, distintas
de la DEPOSITARIA.

2.3.3. Inversiones a plazo emitidas por entidades finaasiautorizadas por el BCRA
(distintas del Custodio) en virtud de la ComuniéaciA" 2482, sus modificatorias o normas que

la complementen o reemplacen.
2.3.4. Metales preciosos.

2.3.5. Operaciones de préstamo de valores negociables, parte colocadora, sobre los
valores negociables que compongan la cartera dBIDEDY que cuenten con oferta publica
autorizada y negociacion en la Republica Argentiparandose en un mercado autorizado por la
CNV, bajo lo establecido por la Comunicaciones 1¥6%\” 2275 del Banco Central de la

Republica Argentina y las normas que en el futashodifiquen.
2.4. Hastaun 5% en:

2.4.1. Cuotapartes de Fondos Comunes de Invergfadbs, administrados por otra Sociedad

Gerente y cuyo Objeto de Inversidn consista emahtiamiento de PYMES.

2.5. Derechos derivados de futuros y opciones con fixefusivos de cobertura y no
especulativos. En las operaciones en contratagai®$ y en contratos de opciones (sobre futuros
ylo directas) la exposicién total a riesgo de ndwcasociada no podra superar el 100% del
patrimonio neto del FONDO (conforme lo dispuesto [poCNV en el articulo 16, Seccion 1V,
Capitulo IlI, Titulo V de las Normas (N.T. 2013 y anp En estas operaciones, la GERENTE
deberéa constatar previamente que dichas operacgonegpropiadas a los objetivos del Fondo y
asegurar que dispone de los medios y la experieecasarios para llevar a cabo tal actividad.
Solo podra realizar por cuenta del FONDO operasi@oa instrumentos financieros derivados

gue tengan como finalidad asegurar una adecuadatacd de los riesgos asumidos en toda o
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parte de la cartera, conforme a los objetivos dédeprevistos en el Reglamento de Gestion. A
estos efectos (i) la GERENTE debera comunicar@N& en forma mensual por medio de la
Autopista de la Informacion Financiera por el aocetECHO RELEVANTE, los tipos de
instrumentos financieros derivados utilizados, riesgos asociados, asi como los métodos de
estimacion de éstos, (ii) la exposicion total esgo de mercado asociada a los instrumentos
financieros derivados no podra superar el patrimorito del Fondo. Por exposicion total al
riesgo se entendera cualquier obligacion actuakengial que sea consecuencia de la utilizacion

de instrumentos financieros derivados.

2.6. Las inversiones en activos valuados a devengamietteran realizarse respetando
los limites vigentes indicados en el Articulo 4p@alo 11, Titulo V de las Normas (N.T. 2013 y

mod.) o los limites maximos que la Comision NaclaleaValores establezca en el futuro.

2.7. Sin perjuicio de las disposiciones especificagag®ormas de la CNV (N.T. 2013

y mod.) para los fondos comunes de inversion clyeto de especial de inversion lo constituyan
instrumentos destinados al financiamiento de PyMES-ONDO se encuentra encuadrado
dentro del inciso a) del art. 4 del Capitulo |l @é&llo V de las Normas (N.T. 2013 y mod.). En
todo momento se dara acabado cumplimiento a ldteHmrevistos en las Normas de la CNV

(N.T. 2013 y mod.) en materia de disponibilidades.

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES:
adicionalmente a los mercados referidos por el tGiap2, Seccion 6.14 de las CLAUSULAS
GENERALES, las inversiones por cuenta del FONDOresizaran, segun lo determine la
GERENTE, en mercados autorizados en el exteridogsiguientes paises y/o jurisdicciones:
BRASIL; CHILE y URUGUAY. Mercados OTC (Over the Quter).

4. MONEDA DEL FONDO: es el peso de la Republica Argentina, o la monieda

curso legal que en el futuro la reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
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3 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LOS CUOTAPARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: Se podran efectuar
suscripciones mediante ordenes via telefonicag@oeo electronico, por internet, por terminales
de computacién adheridas a las redes bancari@spsautomaticos u otros medios autorizados
por la CNV, cuando la DEPOSITARIA lo adopte, siemgue el procedimiento haya sido

informado previamente a la CNV.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: el plazo maximo de pago de los
rescates es de tres (3) Dias Habiles. Para solititascate de Cuotapartes cuando el monto del
reembolso supere el 10% del patrimonio neto detibose aplicara ademas un plazo de preaviso
de hasta 10 Dias Habiles.

3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: Podran aplicarse los
procedimientos alternativos indicados en la sectidlel presente Capitulo, en las condiciones

alli indicadas.

CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
4 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Sedcife las CLAUSULAS GENERALES, las
CUOTAPARTES seran escritlrales, con registro acdggla DEPOSITARIA, expresandose su

valor con cuatro decimales.

1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: Seran de aplicacion los
criterios especificos de valuacion dispuestos e €ClBAUSULAS GENERALES.

2. UTILIDADES DEL FONDO: Los beneficios devengados al cierre de cada
ejercicio anual del FONDO, o menor periodo deteasinpor la GERENTE, a so6lo criterio de
ésta podran ser (a) distribuidos a los CUOTAPARMAS Tconforme al procedimiento que - con

la conformidad de la DEPOSITARIA- sea previamemeobado por la CNV (el que debera
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incluir la forma de la distribucion y los medios diéusion en la que se comunicara, lo cual se
hard conocer mediante el acceso “Aviso de Distiflude Utilidades” de la AlF), o (b) en su
defecto, integraran de pleno derecho el patrimdeloFONDO y se veran consecuentemente

reflejados en el valor de la cuotaparte del FONDO.

CAPITULO 5: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
5 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DE LA GEREN TE”: Ninguna.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
6 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DE LA DEPOSITARIA”: Ninguna.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
7 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS Y GASTOS A CARGO DEL
FONDO. COMISIONES DE SUSCRIPCION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DE LA GERENTE: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7,
Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES es respedindas las Clases de cuotapartes del
FONDO de hasta el 4% (cuatro por ciento) anual, ehdspuesto al Valor Agregado. Dicho
porcentaje se aplicara sobre el patrimonio netdadi@del FONDO - o, en caso que existieran
clases de Cuotapartes sujetas a distinta retributedda GERENTE, sobre la parte proporcional
del patrimonio neto diario correspondiente a catade las clases de Cuotapartes - devengado
diariamente y pagadero mensualmente dentro deelosa (30) dias de vencido el mes calendario
respectivo, a cargo del FONDO, sin deducir delippatnio neto el monto de estos honorarios y
de los honorarios de la DEPOSITARIA.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: El limite anual maximo referido por el

Capitulo 7, Seccion 2 de las CLAUSULAS GENERALES -esspecto a todas las Clases
cuotapartes del FONDO- el 2% (dos por ciento) adelgbatrimonio neto del FONDO devengado
diariamente y pagadero mensualmente dentro dedliogat (30) dias corridos de vencido el mes

calendario respectivo, a cargo del FONDO y sin dediel patrimonio neto del FONDO el monto
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de los honorarios de la GERENTE ni de la DEPOSITARI esta compensacién por gastos
ordinarios de gestion correspondiente al dia dieutta Las comisiones, impuestos y gastos
derivados de la compra y venta de valores neg@satartenecientes al FONDO, se incorporaran

a los resultados del FONDO imputando:

(1) Las comisiones, impuestos y gastos de comprastb de las inversiones en cartera,
y
(i) Las comisiones, impuestos y gastos de ventesailtado de la realizacion de titulos

negociables en cartera.

3. HONORARIOS DE LA DEPOSITARIA: el limite anual maximo referido por el

Capitulo 7, Seccion 4 de las CLAUSULAS GENERALES-especto a todas las Clases de
cuotapartes del FONDO- el 1 % (uno por ciento) eladsnpuesto al Valor Agregado, que se
aplicaran sobre el patrimonio neto diario del FONBI@ deducir el monto de esta retribucion ni
el de los honorarios de la GERENTE, y se pagararsaamente dentro de los treinta (30) dias

corridos de vencido el mes calendario respectivo.

4, TOPE ANUAL: el limite anual maximo referido por el CapituloS&ccion 5 de
las CLAUSULAS GENERALES para todas las clases deapartes es el 7% (siete por ciento)

sobre el patrimonio neto del FONDO més el Impuakigalor Agregado.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: No aplicable.
6. COMISION DE RESCATE: No aplicable.
7. COMISION DE TRANSFERENCIA: La comision de transferencia sera

equivalente a la comisién de rescate que hubieresmondido aplicar segln lo previsto en la

Seccion 6 precedente.

CAPITULO 8: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO
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8 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y CANCELA CION DEL
FONDO”

1. HONORARIOS DE LA GERENTE Y DE LA DEPOSITARIA EN SU ROL DE
LIQUIDADORES: 4,5 % (cuatro coma cinco por ciento) anual y @@¥%cero coma treinta y
cinco por ciento) anual, respectivamente, respeettolas las Clases de cuotapartes del FONDO,
mas el Impuesto al Valor Agregado. Dichos porcestae aplicaran sobre el patrimonio neto
diario del FONDO - o, en caso que existieran cldge€uotapartes sujetas a distinta retribucion
de la GERENTE, sobre la parte proporcional delipaitnio neto diario correspondiente a cada
una de las clases de Cuotapartes - devengadaantigntie y pagaderos mensualmente dentro de
los treinta (30) dias de vencido el mes calendaspectivo, a cargo del FONDO, sin deducir del

patrimonio neto el monto de estos honorarios.
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CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL
CAPITULO 9 DE 1 LAS CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y ESTADOS
CONTABLES”

1. CIERRE DE EJERCICIO: el ejercicio econdémico-finero del FONDO cierra el 31 de

diciembre de cada afio.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL
CAPITULO 10 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE
DIVERGENCIAS”:

OPCION POR LA JUSTICIA ORDINARIA: en el supuestoepisto en el CAPITULO 10

Seccibn 1 de las CLAUSULAS GENERALES, sera comgeteh Tribunal de Arbitraje de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Sin embargdo@os los casos el CUOTAPARTISTA
podra ejercer sus derechos ante la justicia olidicampetente.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL
CAPITULO 11 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA IN TERPRETATIVA
GENERAL™

Ninguna.

CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL
CAPITULO 12 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “MISCELANEA” : No hay.

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES REL ACIONADAS
CON CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANT ERIORES:

13.1. Clases de Cuotapartes.
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(a) El FONDO emitira tres clases de CUOTAPARTES padran ser fraccionarias con
hasta siete (7) decimales, diferencidndose ert® gbr (i) diferentes regimenes de comisiones
y honorarios de la GERENTE y/o de la DEPOSITARIAr{tto de los maximos previstos), y/o
(i) monto minimo de inversion, y/o (iii) tipo deversor que puede acceder a cada una de ellas.
Las Cuotapartes de la clase A s6lo podran seriptapor personas humanas. Las Cuotapartes
de la Clase B so6lo podran ser suscriptas por laifidtracion Nacional de Seguridad Social,
compafiias de seguros, entidades financieras, fiomé&; cooperativas, mutuales, asociaciones
civiles, y otras personas juridicas. Cuando coiqeigr suscripcion el CUOTAP ARTISTA sea
titular de CUOTAPARTES cuyo valor supere la sumaQIEN MILLONES DE PESOS
($100.000.000), la totalidad de las CUOTAPARTESQIEDTAPARTISTA correspondera a la
Clase C.

(b) La clase de Cuotapartes que le corresponder@da cuotapartista dependerd de la
posicién neta de Cuotapartes de las que el cuditstpagea titular al momento de la suscripcion
o del rescate, clase que seré asignada y/o redsignaomaticamente por la GERENTE de
acuerdo al presente Reglamento.

(c) En el caso de transferencias de Cuotapartes embtapartistas de distintas clases, las
Cuotapartes seran convertidas automaticamenteGlake que corresponda al cuotapartista
receptor.

(d) La GERENTE podré fijar una retribucion de laRENTE distinta para cada Clase de
Cuotapartes (dentro de los méximos previstos),cqguela conformidad de la DEPOSITARIA
podra extenderse a su retribucion, dentro de toiselé maximos establecidos en el Capitulo 7
seccion 1 de las CLAUSULAS PARTICULARES. La apligacde alicuotas por retribucion
para los érganos del FONDO iguales para cada @msriotapartes implicara valores netos de

Cuotapartes diferentes para cada uno de las Clases.

IG| - INSCRIPTO EL 9 DE AGOSTO DE 2017 SEGUN REGFST N° 15973 DEL LIBRO 85 TOMO
SOCIEDADESPOR ACCIONES

SE MANIFIESTA EN CARACTER DE DECLARACION JURADA, QB LA INCORPORACION DE LOS
CAMBIOS AUTORIZADOS SE HA EFECTUADO SOBRE EL TEXTQIGENTE




COHEN FONDO COMUN DE INVERSION ABIERTO PYMES
REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
POR RESOLUCION N°18.403 DE FECHA 12 DE DICIEMBRE DH16
INSCRIPTO BAJO EL N°598, MODIFICADO POR DISPOSICIONPROBATORIA N° DI-2019-7-APN-
GFCI#CNV DE FECHA 7 DE MARZO DE 2019 Y RESOLUCIONRD. RESFC-2021-21010-APN-DIR#CNV
DE FECHA 04 DE MARZO DE 2021

(e) La GERENTE podra (i) fijar iguales o distintm®ntos minimos de dinero a invertir
para la suscripcion de las distintas Clases dedpades, conforme a lo dispuesto en la clausula
13.4 del presente, y (ii) suspender transitoriamamt cualquier momento la aceptacién de
nuevas suscripciones de cualquiera de las Clas€udipartes cuando razones de politica
comercial o de defensa de los cuotapartistas asstifiquen.

(f) Los cuotapartistas deberan conocer con anidaidios cargos por retribuciones que se
apliquen sobre las distintas Clases de Cuotapagascribir.

(9) Se deja expresamente asentado que a los fends suscripcion de cuotapartes del
FONDO todos los inversores deberan revestir elctaréle “inversor calificado” de acuerdo a
lo previsto en el art. 12 del Capitulo VI del Tédl de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y

mod.).

13.2. De ser aceptada la solicitud de suscrip@bmia Habil siguiente se emitird (a) una
liquidacion de suscripcion, en la que constara las€ y cantidad de CUOTAPARTES

adjudicadas, y (b) de existir tenencia anteriocamprobante de su estado de cuenta, sin cargo.

13.3. El valor diario de cada Clase de CUOTAPARTEEf aplicable a todas las solicitudes
de suscripcion y rescates de las CUOTAPARTES qtregmondan y que se reciban durante el
dia y hasta una hora antes del horario de cieri@pdeaciones del mercado autorizado por la
CNV que correspondiere. Para las operaciones deigtién y rescate recibidas en horario
posterior al indicado en el parrafo precedentea@rvde la CUOTAPARTE a aplicar serd el
determinado el siguiente dia habil. Si a la sus@iphubiera algin sobrante del aporte dicho

sobrante sera devuelto al suscriptor salvo queseriptor disponga de otro modo.
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13.4. Los inversores podran suscribir inicialmeGt¢OTAPARTES de la Clase A por un
minimo equivalente a $ 1000 (mil pesos), y $ 2.@@8 mil pesos) de la Clase B. Por debajo de
(fichas cantidades la GERENTE podra ordenar coactar general para cada Clase el rescate
de las mismas. Dichos minimos podran ser modifeguy la GERENTE al cierre de cada
ejercicio anual, de acuerdo con lo dispuesto graehfo siguiente. Para la determinacion de
dicha cantidad minima se tendrdn en cuenta ents dactores: (a) el interés de los
cuotapartistas y las razones por las que mantiesas cuotapartes; (b) el valor de las
Cuotapartes; (c) la situacion de los mercados U@ se negocian los activos que componen
el patrimonio del FONDO y (d) la cantidad de cuatfiptas que puedan ser afectados.
Determinado un nuevo monto minimo de inversion,irfermara a la CNV para su
consideracion, y se notificar4 a los cuotapartisias caso que en algin momento existan
cuotapartistas titulares de Cuotapartes por categlmferiores a la minima, la GERENTE podra
ordenar el rescate de fichas Cuotapartes poniedigpasicion de los cuotapartistas el importe
correspondiente en la misma forma que el restogleglscates. El rescate se notificara a todos
los cuotapartistas mediante la publicacion de usoaen un diario de amplia circulacion en el
pais, con no menos de 10 dias de anticipacionfecka en que se llevara a cabo el rescate,
indicando la forma en que se pondra a disposiditmporte correspondiente. Sobre los rescates
asi ordenados no se realizara deduccién alguneneeto de gastos de rescate. La GERENTE
podra exigir el rescate total de Cuotapartes pre ke un cuotapartista cuando de una solicitud
de rescate parcial pudiere resultar una cantidadudtapartes remanentes, sobre las que no se
solicita el rescate, inferior a la cantidad de @pattes predeterminada. Independientemente de
lo estipulado, los montos minimos inversion y laipiidad de un rescate compulsivo cuando
la tenencia sea menor a ellos se advertirdn erextisctos trimestrales a entregar a los
CUOTAPARTISTAS y en los demas medios de contacto elopublico inversor (locales de
atencion, pagina de internet, etc.).
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13.5. La entrega de la documental referida en @itQla 3, Seccién 6 de las Clausulas
Generales debera contener un detalle completo,gramizado e individualizado de la tenencia
del CUOTAPARTISTA.

13.6. La GERENTE y la DEPOSITARIA son responsaliddesmanera individual y separada,

de los perjuicios que pudieran ocasionarse a losapartistas por el incumplimiento de las

obligaciones inherentes a cada una de ellos dexsvdd la normativa aplicable y del presente
REGLAMENTO: en ningun caso cada uno de ellos sspansable por el cumplimiento de las
obligaciones correspondientes al otro.

13.7. RIESGO DE INVERSION: Bajo ninguna circunsiarmodra entenderse o considerarse
gue la GERENTE o la DEPOSITARIA garantizan impHait explicitamente: (i) el rendimiento
de las inversiones realizadas, (ii) la solvencidodeemisores de los activos que integran el
patrimonio del FONDO, (iii) la existencia de un welo secundario en el que se listen los
activos que integran el patrimonio del FONDO, 9 [@liquidez de los activos que integran el
patrimonio del FONDO. En funcién de lo expuestcedp establecido que la GERENTE y la
DEPOSITARIA, en tanto ajusten su actuacion a |lapahiciones legales pertinentes y al
REGLAMENTO, no asumiran responsabilidad alguna tades conceptos. El valor de la
Cuotaparte del FONDO, como el de cualquier activarfciero, esta sujeto a fluctuaciones de
mercado, y riesgos de caracter sistémico que nads@msificables o evitables, que podran
incluso significar una pérdida en el capital inickrt Los potenciales inversores, previo a la
suscripcion de Cuotapartes, deben leer cuidadosartentérminos del presente Reglamento,
del que se entregara copia a toda persona quiditesd ODA PERSONA QUE CONTEMPLE
INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, ANTES DE DEGIR DICHA
INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SUPROPIA
INVESTIGACION SOBRE EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A OHA DECISION DE
INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES
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13.8. Se deja expresa constancia que correspoexigisivamente a la GERENTE la eleccién
de los activos en los que el FONDO podra invessi,como los mercados en que se realizaran
las inversiones, en todo momento conforme las n@yma procedimiento establecidos en los
puntos 2. (ACTIVOS AUTORIZADOS) y 3. (MERCADOS ENJS QUE SE REALIZARAN
LAS INVERSIONES) del Capitulo 2 de las CLAUSULAS RARICULARES.

13.9 FUNCION DE CONTROL DE LA DEPOSITARIA SOBRE LABIVERSIONES: Sin
perjuicio de las obligaciones establecidas en pitGla 6 de las CLAUSULAS GENERALES
del REGLAMENTO y en un todo de acuerdo con el altid4 de la Ley 24.083, en lo que hace
a la funcién de control de las inversiones a cdegla DEPOSITARIA establecida en el Capitulo
6, Seccion 1. de las CLAUSULAS GENERALES, la DEPDSRIA deberé controlar que las
inversiones a ser realizadas por la GERENTE seamsiones que: (i) se ajusten a los Activos
Autorizados establecidos en el Capitulo 2, Sec2idfe las CLAUSULAS PARTICULARES y
(i) se ajusten a los “Objetivos y Politica de Irsién” establecidos en el Capitulo 2, Seccién 1.
de las CLAUSULAS PARTICULARES:; sin nacer analisigumo acerca de la oportunidad y

meérito de tales inversiones.

13.10. Todo tributo, incluyendo sin limitacion, mcales, derechos e impuestos
correspondientes a la negociacion de los bieneds@WDO, cualquiera fuere su naturaleza, que
de cualquier forma grave la operatoria del FOND@, aquel que incida indirectamente sobre

la misma, sera imputado inmediatamente a los estgtdel FONDO.
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13.11. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIOLas transacciones

en moneda extranjera y la formacion de activoseatede residentes se encuentran sujetas a la
reglamentacion del BCRA (incluyendo la Comunicaci&h6770, la Comunicacién “A” 6776,

la Comunicacion “A” 6777, la Comunicacion “A” 678 Comunicacion “A” 6782 y la
Comunicacion “A” 6815 y modificatorias del BCRA)cthda en su caracter de ente rector de la
politica cambiaria de la Republica Argentina. Adidlmente, el Ministerio de Economia (con
la denominacion que corresponda segun la normadrainistrativa vigente) o el Poder
Ejecutivo Nacional, también pueden dictar normdacienadas al régimen cambiario de
obligatoria vigencia para el FONDO.

13.12. Para efectivizar las suscripciones y rescagoodran utilizar las distintas modalidades
gue permite el sistema de pago, las que deberantarse adecuadas a las disposiciones legales

y cambiarias que resulten de aplicacion.

13.13. COLOCACION DE LAS CUOTAPARTES. La COLOCACIQ#¢ las cuotapartes del
FONDO estara a cargo del ADMINISTRADOR, o de cuaquagente de colocacion y
distribucion que sea designado conjuntamente p&DMINISTRADOR y el CUSTODIO

registrado en tal caracter ante la CNV.
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13.14. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE PREVENCION DEL LAMDO DE ACTIVOS

Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO: Se encuentran viges las leyes 25.246, 26.268
y 26.683 que tipifican al delito de lavado de axtiyy el financiamiento del terrorismo. Los
organos del Fondo y quienes suscriban cuotapaglemidmo deberan cumplir con todas las
disposiciones de las leyes mencionadas y con raatora aplicable sobre prevencion del lavado
de dinero y financiamiento del terrorismo, estaldies por Resoluciones de la Unidad de
Informacioén Financiera, incluyendo las Resoluciobds 22/11, 29/13, 03/14, 04/2017, 30-
E/2017, 21/2018, 134/2018, 156/2018, y las disparsés del j Titulo XI de las Normas (N.T.
2013 y mod.), y/o las normas que en el futurodasnplacen y/o 1 modifiquen. Los suscriptores
de cuotapartes asumiran la obligacion de aportarfémmacion y documentacion que se les
requiera por parte de cualquiera de las entidadesvinientes respecto del origen de los fondos

y su legitimidad, conforme a las normas de la Ushidia Informacién Financiera.

13.15. PUBLICIDAD. El detalle de los Honorarios ddDMINISTRADOR. Honorarios del
CUSTODIO. Comision de Suscripcion, Comision de RescComision de Transferencia
vigentes, seran expuestos al publico inversor endemicilio y pagina web del
ADMINISTRADOR asi como también en todos aquellaghes donde en el futuro se distribuya
el FONDQ
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